Jahreswirtschaftsbericht Hongkong 2006/07

Hongkongs Wirtschaft in guter Verfassung

Zusammenfassung

Die Wirtschaftsentwicklung Hongkongs befindet sich unverandert in aul3ezstvgrtassung

dank einer Auslandsnachfrage auf stabil hohem Niveau und robuster Binneagachf

Letztere profitiert nach wie zuvor von stabilen monetaren Rahmerueajan sowie Uber

Vermdgenseffekte von der Hausse am Hongkonger Aktienmarkt. Horgjkuigenhandel

expandiert wegen der weiterhin ginstigen weltwirtschaftlichen badeder sehr guten Wirt-

schaftslage Chinas unverandert kréaftig.

Im Jahr 2006 verzeichnete die chinesische Sonderverwaltungsregiah dveedurchschnitt-

liches BIP-Wachstum (6,8 %), fallende Arbeitslosigkeit, niedrigkation sowie eine geord-

nete Entwicklung am ortlichen Immobilienmarkt. Der Aktienmarkigteeisich — getrieben
vom grof3en Investoreninteresse gegenuber festlandchinesischen Wederallem gegen

Ende des Jahres sehr expansiv.

Die BIP-Wachstumsprognose der Regierung fur das Jahr 2007 (zwis&hend 5,5 %) wird

durch fortbestehende weltwirtschaftliche Risiken maf3geblich beeinflusst.

* Ein nachhaltiger Wirtschaftsabschwung in den USA, der auch die tmaobfrage
anderer Lander und Regionen mittelbar beeintrachtigen kénnte. In diesammenhang
ist auch das weiter bestehende erhebliche US-Leistungsbilanzdefizit zu nennen.

* Ein Wachstumsrickgang Festlandchinas wirde Hongkong splrbar trefferdinfys
erscheint die dortige Konjunktur bislang sehr robust.

« Die Ubertragung des Vogelgrippevirus auf den Menschen sowierlsaitspolitische
Entwicklungen auf der koreanischen Halbinsel kénnten die weitere kaftbche
Entwicklung Hongkongs in erheblichem Malie beeintrachtigen.

Die fortbestehende Rolle Hongkongs als internationaler Wirtssstandort und wichtigster
Finanzplatz zwischen Tokyo und Frankfurt spiegelt sich nicht zuteher stabilen Prasenz
deutscher Unternehmen und Banken in der Sonderverwaltungsregion isodae regel-
mafigen Teilnahme deutscher Firmen an den internationalen Hongkidegeen wider.
Deutschland behalt au3erdem als Folge der Ausweitung des Chindigeseimé@ Stellung als
wichtigster Handelspartner Hongkongs innerhalb der EU voraussichtlich auch kinftig bei
Hongkong ist im Zuge der Globalisierung sowie des WTO-Beitfittsnas einer zuneh-
menden Konkurrenz ausgesetzt. Die Regierung sieht die Zukunft var @den, Hongkong
unter Ausnutzung seiner traditionellen Standort- und Wettbewerbsvoaidfileler Wert-
schopfungsleiter weiter nach oben zu bewegen und schwerpunktmallig sdimegSils
Finanz- und Dienstleistungszentrum flr China und die Region sowientalsiationales
Tourismusziel auszubauen. Zur Unterstlitzung waren eine aktivere Itphohti& sowie die
baldige Einfihrung eines modernen Wettbewerbsrechts wiinschenswert.



Teil |
Wirtschaftsstruktur und Wirtschaftslage

1. Autonome Marktwirtschaft

Der Souveranitatsibergang an die VR China am 1. Juli 1997 hatte keitiearegaickwir-
kungen auf die Hongkonger Wirtschaft. Die Stellung der chinesisSbederverwaltungs-
region als autonomes Zoll- und Steuergebiet, die marktwirtscieftliEinanz- und
Wirtschaftsordnung, die Haushaltsautonomie sowie das unabhangigengsdystem sind
bis 2047 volkerrechtlich festgeschrieben. Hongkong ist weiterhin eigeinged Mitglied bei
GATT/WTO und APEC, ist bei ESCAP assoziiert, gehort der ABlamelopment Bank an
und spielt eine anerkannte Rolle im Financial Stability Forum. Betonomiestatus
Hongkongs hat sich auch im Tagesgeschéaft bewahrt und isgeiéhrdet. Hongkong hat die
letzte WTO-Ministerkonferenz im Dezember 2005 ausgerichtet.

2. Dienstleistungsorientierte Wirtschaftsstruktur

Hongkongs Wirtschaft hat einen tief greifenden Strukturwandel darohcht, bei dem die
ausgepragte Produktionsstruktur der 60er - 80er Jahre mit der Hiegtetin Konsumgttern
(Textilien, Elektronik) in das angrenzende Perlfluss-Delta veded durch die Erbringung
von Dienstleistungen (2005: tUber 90 Prozent des BIP) ersetzt wurdeh&sitellung und
Bausektor tragen nur noch mit zusammen 7 Prozent zum Bruttoinlandspbeduk&ihrend
Grof3- und Einzelhandel, Im- und Export, Gastronomie und Hotellerie &@mtrbeisteuern,
Finanz- und Geschéftsdienstleistungen, Versicherungen und Immobilieafies22 Prozent
ausmachen und 20 Prozent im sozial-administrativen und personlicherceSeekior
erbracht werden. Die lokale Guterherstellung beschrénkt sich tunaoé wenige, hoch-
gualitative Nischenproduktionen (z.B. forschungssensible und kapitalirgeBtektronik).
Die Elektronikbranche investiert zunehmend in Entwicklung und Design itimewaligh-
end-Produkte fiir den anspruchsvollen Weltmarkt.

3. Handelsdrehscheibe, Unternehmensstandort, Finanzzentrum uritburismusziel

An der Schnittstelle zwischen dem Marktpotential des Perlihgdgas als der (neben
Shanghai) dynamischsten Wirtschaftsregion Festlandchinas und devirt§ehaft erfillt
Hongkong, das grof3ter Investor in Festlandchina (noch vor Taiwan) isDeppelfunktion
als Drehscheibe des Chinageschéfts sowie als internationahdiglsr®ienstleistungs- und
Finanzzentrum in Asien. Mit dem WTO-Beitritt Festlandchinas und damit einsetzenden
weiteren Anstieg der Handels- und Investitionsstréme haben die Stgsiemition und die
Bedeutung Hongkongs als Kapitalmarkt fur festlandchinesische néeren zugenommen
(, Tor zur Welt®).



Die Sonderverwaltungsregion verfligt Uber eine wettbewerksstafrastruktur fir den
Guterumschlag und als Firmenstandort. Hongkong ist eines der bwdiate IT- und
Telekommunikationszentren Asiens. Hongkong hat umschlagmalig den dratgrofit
Containerhafen (nach Singapur und Shanghai) und gréRten Frachtfluglemf&velt. Uber
6.200 auslandische Unternehmen einschlief3lich Bankinstitute haben ihrem 3amgkong,
Uber 60 Prozent von ihnen als regionale Hauptniederlassung oder RegmnEibtigkong
versteht sich zudem als touristische Topdestination (,Asia’s WGitlf) und hat einen der
groRten Passagierflughafen Asiens. Die rapide steigenden Bemaldba (Uber 25 Mio.
Besucher in 2006, davon mehr als die Halfte aus Festlandchinah stelen zunehmend
wichtigen Wirtschaftsfaktor dar.

4. Finanzplatz fur das Chinageschaft

Die Marktkapitalisierung an der Bérse Hongkongs von Unternehmen, dib&fish sehr
stark mit Festlandchina verbunden sind, macht mittlerweile rund 4®h%ud starkt die
Attraktivitdt des hiesigen Finanzplatzes ganz erheblich. Honglstrigrifestlandchinesische
Unternehmen de facto der einzige Ort, der ihnen Zugang zu inder@am Kapital und
ihnen damit Wachstum ermdoglicht. Andererseits bietet derzeilongkong — bedingt durch
unverandert intensive Kapitalkontrollmechanismen in Festlandchina - imealan
Investoren eine Plattform fUr ein Engagement in Festlandchinaailgemein anerkannten
Kapitalmarktstandards. Mit den Bérsengéangen der Bank of China (Bo®)itte 2006 und
der Industrial and Commercial Bank of China (ICBC) Ende 2006, sind direivier
festlandchinesischen Grol3banken (ICBC, BoC und China Construction Band) Barde in
Hongkong gelistet.

5. Angelpunkt des stidchinesischen Wirtschaftsraums

Hongkong ist Mitunterzeichner des am 03.06.2004 zwischen neun sudchinesisshereR
und Hongkong/Macau geschlossenen Kooperationsvertrags zur Forderumggibealen
wirtschaftlichen Integration in der Pan-Perlflussdelta-Re@sog. 9 + 2-Konzept). Trotz der
wachsenden Integration ist das Potential der wirtschaftlichesardmenarbeit weit davon
entfernt, ausgeschopft zu werden. Komparative Vorteile und komplemeni#isechafts-
strukturen kénnen bislang nicht optimal genutzt werden, da die naclvowibestehende
Grenze zwischen Hongkong und Festlandchina den freien Austausch von Prothktoais
erschwert (beschrankter Personen- und Kfz-Verkehr, umstandlichekGnératlen, birokra-
tische Hemmnisse, Sicherheitsiberprifungen u.a.). Gleichwohlegilfortschritte durch
blUrokratische Erleichterungen und konkrete Vereinbarungen in Teilbereichen.

So existieren bereits langere Zeit Plane fur den Bau eineBc&m langen Y-férmigen
Briicke Uber das Perlflussdelta, die Hongkong mit Macau und Zhulstlaffachina) verbin-
den soll. Das Projekt wurde inzwischen von der ZentralregierungkingPgebilligt. Es wird



erwartet, dass diese Briucke fur die Waren- und PersonenstroniReriftussdelta einen
betrachtlichen Aufschwung bringen wird, weil die grenziberschreitefidansportkapa-
zitaten erheblich erweitert und die Reisedauer entscheidend uenidden. Ein Baubeginn
noch im Jahr 2007 ist nicht auszuschliel3en.

Die grenzuberschreitende Zusammenarbeit beim Kampf gegen adeikiraterie wird
immer wichtiger. Verletzerprodukte werden zumeist in den chictesis Sonderwirtschafts-
zonen hergestellt und tber Hongkong weltweit exportiert.

6. Rapide wachsender Aul3enhandel

Hongkong war 2005 weltweit der elftgré3te Handelsplatz. Der AulRenhstetieden bedeu-
tendsten Wirtschaftszweig dar. Er verzeichnet seit Jahrerstellige Zuwachsraten. Ca. 95
Prozent der Ausfuhren Hongkongs sind Reexporte aus Festlandchinaelielsr100.000
Export- und Importgesellschaften in Hongkong tragen ca. 25 Prozent zutoirfBaumds-
produkt bei.

Besonders dominant ist die Rolle Hongkongs im benachbarten PeDiiltss Ca. 80 Prozent
der Ausfuhren der Nachbarprovinz Guangdong werden Uber den FlugClontainerhafen
Hongkongs reexportiert. Zugleich beziehen die dortigen chinesis€hbrken, die zum
Uberwiegenden Teil Hongkonger Unternehmern gehoren, ihre Maschimee Vorprodukte
vorzugsweise uber Hongkong.

Festlandchina war auch 2006 mit Abstand Hongkongs wichtigster KBpadeer, gefolgt
von USA, Japan, Taiwan und Singapur. Auf die EU, die an zweitee StislHandelspartner
steht, entfallen knapp 15 Prozent der gesamten Reexporte von und nach Festlandchina.

Die 2003 bis 2006 zwischen Hongkong und Festlandchina abgeschlossenen Gloseni&
Partnership Arrangements (CEPA 1 bis IV) gewédhren in Hongkasgssigen (auch auslan-
dischen) Unternehmen unter bestimmten Voraussetzungen auf deandelihesischen
Markt einen Vorsprung im Vorfeld der umzusetzenden WTO-Marktoffnuisgesh gegen-
Uber der Konkurrenz aus Drittlandern. Von den Praferenzen madbegkonger Unter-
nehmen bisher hauptsachlich im Dienstleistungsbereich Gebrauch Redhtsberatung,
medizinische Dienste, audiovisuelle Industrie). Sie sind jedoch &&ige deutsche Unter-
nehmen, die in der Regel bereits Uber festlandchinesische Partfiggeme von geringer
praktischer Bedeutung.

Ein zwischen Hongkong und Festlandchina abgeschlossenes Doppelbessakomgnen,
das fur Festlandchina am 01.07.2007 und fur Hongkong am 01.04.2007 in Kraft trithytgewa



erhebliche Steuerverginstigungen und schafft mehr Rechtssichdiheih Hongkong
niedergelassene auslandische Investoren.

7. Intensive Wirtschaftsbeziehungen zu Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist in der Sonderverwaltungsregion Hongkarngjner Vielzahl von
Institutionen/Einrichtungen, Niederlassungen deutscher Muttergeseléstradtvie Firmen
mit deutschen Inhabern vertreten. Die Anzahl deutscher Unternehmeérewischen 291
(offizielle Statistik Census and Statistics Department 2in©6.2006) und 454 (Datei der
deutschen Auslandshandelskammer) eingeschatzt. Nicht erfassieden dahlen sind die
deutschen Unternehmen, die ihre Geschafte Uber eigene in Hongkastgierdg Unter-
nehmen abwickeln und nach aul3en nicht als deutsche Firmen erkendb&ies Gesamtzahl
der Firmen, die deutsche Geschaftsinteressen vertreten, durfte deutlich tibegésO lie
Der Uberwiegende Teil unterhalt in Hongkong eine regionale Hadettéssung oder ein
Regionalburo. Hongkong bleibt fir deutsche Firmen auch kinftig ein geshtiTor zum
chinesischen Markt”. Von hier aus werden auf3er mit Festlandchindlewr die Geschafte
mit Japan, Korea, Sudostasien, Indien und Australien abgewickeltmBisten der bis zu
3.000 in Hongkong niedergelassenen Deutschen sind Geschéftsleute.

Die deutsche Wirtschaft kann sich institutionell auf das Defempbiro der deutschen
Wirtschaft und die deutsche Auslandshandelskammer ("German Industiy a
Commerce"/AHK), ein Blro der Deutschen Zentrale fur TourisrD&& |, einen Korrespon-
denten der Bundesagentur fur Aul3enwirtschaft (bfai), mehrerechesslischaften sowie das
Generalkonsulat stutzen. Weitere Infrastruktur bieten die DeutdoheBterische Inter-
nationale Schule und das Goethe Institut.

Deutschland hat 2006 an insgesamt 8 internationalen Messen Uberwiegeradknaus
Konsumguterbereich (u.a. Spielwaren, Schmuck, Haushaltswaren, Elekti&alkamit
einem offiziellen Stand des Bundesministeriums fur Wirtschaft Tiadhnologie teilge-
nommen. Besonders gut von deutschen Ausstellern besucht sind in der BRebgeindj Kong
Toys and Games Fair“, die ,Asia Pacific Leather Fair®, gdeng Kong Gifts and Premium
Fair®, die ,Hong Kong Jewellery and Watch Fair* sowie die ,@oprof Asia“. Der
wachsende Messestandort Hongkong wird dartber hinaus auch von zahleéchschen
Firmen eigenstandig und auf weit mehr Messen als nur den dfimsjesuchten frequentiert.

Unternehmerdelegationen aus Deutschland, die teilweise hochranggetgelerden,
besuchen regelmalig Hongkong zur Eruierung von Geschaftsmoglichkadezur Anbah-
nung von Kontakten.



Deutschland ist noch vor GroR3britannien Hongkongs wichtigster Handekspar der EU.
Der Uberwiegende Teil des Handelsaustauschs betrifft ReexpoMerkehr mit Festland-
china.

Deutsche Produkte, darunter Luxusguter fur den Hongkonger Markt (zuspiddeiPkw)
geniel3en hohes Ansehen.

Die 2006 gegenuber 2005 um 3,5 Prozent gestiegenen Re-Exporte nach Bedtsaind
hauptséachlich elektronische Artikel, Maschinen aller Art, Textilismd Bekleidung, Spiel-
waren und Schmuck.

8. Marktchancen, Investitionsbedingungen und Ausschreibungen

Die Rahmenbedingungen fur geschaftliche Aktivitdten und Investitiomgaradischer Unter-
nehmen sind in Hongkong relativ giinstig. Hervorragende Infrastrukiedyige Steuern,
Rechtssicherheit, ein Minimum an Regelungen und hohe Verwaltungseffigewéhren eine
gute Startposition. Jedoch empfiehlt sich, die Wettbewerbslage a&rezruind gegebenen-
falls eine Prasenz vor Ort einzurichten (z.B. durch Joint Ventaiebkalen Partnern). Vor
allem im Baugewerbe kommt der Uberwiegende Teil der Projelgerwdes Standortvorteils
der lokalen Industrie zugute. Die Erarbeitung der Vorleistungen (Artebangen) ist
insbesondere bei Grol3projekten aufwandig und teuer und bleibt deshalbtfezegrunter-
nehmen vorbehalten. Erfahrungsgeman bestehen Chancen am ehesteAlmfdring von
Hardware. Marktchancen fir deutsche Unternehmen kodnnten sich beiruifast und
Umweltprojekten vor allem in Spezialbereichen ergeben (z.B. riielerung; Signal- und
Sicherheitstechnik; Recyclingkonzepte im Umweltbereich; dualete®ybei der Abfallbe-
seitigung).

9. Aktuelle Wirtschaftsentwicklung, konjunkturelle Lage

Die Wirtschaftsentwicklung Hongkongs befindet sich unverandert in aul3ezstprtassung
dank einer Auslandsnachfrage auf stabil hohem Niveau und robuster Binneagachf
Letztere profitiert nach wie zuvor von stabilen monetaren Rahmeruedjan sowie Uber
Vermdgenseffekte von der Hausse am Hongkonger Aktienmarkt. Horgykdurigenhandel
expandiert wegen der weiterhin ginstigen weltwirtschaftlichen bagdeder sehr guten Wirt-
schaftslage Chinas unverandert kréaftig.

Im Jahr 2006 verzeichnete die chinesische Sonderverwaltungsregient eiberdurch-
schnittliches BIP-Wachstum (6,8 %), fallende Arbeitslosigkeitinge Inflation sowie eine
geordnete Entwicklung am ortlichen Immobilienmarkt. Der Aktienmamigte sich —
getrieben vom grol3en Investoreninteresse gegenuber festlandchieesiéerten — vor allem
gegen Ende des Jahres sehr expansiv.



Hongkong profitiert auch im Berichtsjahr vor allem von der zunehmendgschaftlichen
Integration mit Festlandchina. So legte 2006 die Exportnachfrage voenVdas Hongkong
(einschlieBlich Re-Exporte aus Festlandchina) wieder um 10,2% zstBistungsexporte —
hier sind die Tourismuseinnahmen enthalten — erhéhten sich um 8,7 %.

Die private Konsumnachfrage stitzt und stabilisiert das Wirtisetiachstum. Sie legte 2006
um 5,1% zu. Der relativ geringe oOffentliche Konsum (+0,3 %) leist@éten Beitrag zur
Reduktion des strukturellen Haushaltsdefizits durch Ausgabenkirzung.

2006 kamen mehr als 25 Millionen Besucher nach Hongkong, davon ausid@dstia 13,5
Millionen und 11,7 Millionen (plus 7,8 %) aus dem Ausland.

Die Inflationsrate gemessen am Verbraucherpreisindex belief sich in 2006 auf 2 %.

Die Immobilienpreise liegen immer noch unter ihrem absoluten Hsienst von 1997 vor
Beginn der Asienkrise.

Mit 4,4 % lag die Arbeitslosenquote Ende 2006 auf dem niedrigsten Niegaeshs Jahren.
Gleichwohl existieren deutliche Unterschiede zwischen den eimz&aktoren des Arbeits-
markts.

Auch die Aussichten fur das Jahr 2007 sind generell positiv.

Grundsatzlich muss nicht mit starken Preissteigerungen am Inmenobarkt gerechnet
werden, wenngleich fir Objekte in bester Lage bereits widseHochstpreise von 1997
bezahlt werden.

Trotz der verbesserten Situation am Arbeitsmarkt und teilweisenHabtensteigerungen im
Bereich hochwertiger Dienstleistungen ist generell nicht von edmebkerhéhten
Nominallohnzuwéchsen auszugehen.

Es werden ca. 27 Millionen Besucher in Hongkong erwartet.

Die BIP-Wachstumsprognose der Regierung fur das Jahr 2007 (zwis&hend 5,5 %) wird
jedoch durch fortbestehende weltwirtschaftliche Risiken maf3geblich beeinflusst

* Ein nachhaltiger Wirtschaftsabschwung in den USA, der auch die tmaobfrage
anderer Lander und Regionen mittelbar beeintrachtigen kénnte. In diesammenhang
ist auch das weiter bestehende erhebliche US-Leistungsbilanzdefizit zu nennen.

* Ein Wachstumsrickgang Festlandchinas wirde Hongkong splrbar trefferdinfgys
erscheint die dortige Konjunktur bislang sehr robust.

« Die Ubertragung des Vogelgrippevirus auf den Menschen sowierlsaitspolitische
Entwicklungen auf der koreanischen Halbinsel koénnten die weitere kaftbche
Entwicklung Hongkongs in erheblichem Malie beeintrachtigen.



Teil Il
Wirtschaftspolitik

1. Allgemeines

Hongkong ist eine der freiesten Marktwirtschaften der WelueSlast und Staatsquote sind
niedrig. Offentliche Auslandsschulden sind nicht vorhanden. Die Sondertargsdegion
betreibt traditionell eine nicht-interventionistische Wirtschaft$igol Innerhalb dieses
Politikansatzes sollen unter dem Leitmotiv "grof3er Markt, kletféentlicher Sektor" die
offentlichen Ausgaben weiter reduziert, die rechtlichen Rahmenbediagumgdernisiert
und die Effizienz der Verwaltung erhoht werden. Die Regierunggr deshalb eine Reihe
von Privatisierungen (z.B. Flughafengesellschaft) und Public PrRattership-Projekten
einschliel3lich Outsourcing (z.B. von IT-DienstleistungeB)sher wurden jedoch keine
durchgreifenden Entscheidungen getroffen.

Die Schaffung eines zeitgemaflen Wettbewerbsrechts steht\acistige Marktbereiche
werden von monopolartigen Konglomeraten oder Oligopolen beherrscht. Qierdrey sieht
sich insbesondere bei Bau- und Infrastrukturprojekten sowie im Esekipe zunehmend
dem offentlichen Vorwurf der Kollusion mit marktdominanten Unternehnaeisgesetzt. Ein
von der Regierung eingesetztes unabhéngiges Komitee hat dieaaktiettbewerbssituation
Uberprift und im Juni 2006 Reformvorschlage unterbreiten. Die Regierumguntér
Beriicksichtigung der offentlichen Meinung Uber die Einfihrung und digestaltung eines
Wettbewerbsrechts bis Ende 2007 entscheiden.

Weitere Schwerpunktaufgaben von Regierungschef Donald Tsang sitethvn die Einflh-

rung eines (umstrittenen) Mindestlohns, UmweltschutzmafRnahmen einschliefr
Bekampfung der (zunehmenden) Luftverschmutzung und die FOrderung erneuerbarer
Energien.

AuBerdem wird die Regierung weiterhin gezielt gegen die aus Feadtlandiberschwap-
pende Produktpiraterie (u. a. im Film- und Musiksektor) vorgehen.

Die Zentralregierung hat bei dem Besuch Donald Tsangs in Pekilpzember 2006 eine
langfristigere Wirtschafts- und Sozialpolitik angemahnt, um dieha@ande Schere zwischen
armeren und reicheren Schichten zu verkleinern und das Pekinger Hadptzpallitischen
Stabilitat und wirtschaftlichen Prosperitat der Sonderverwaltungsregionlzemwa

2. Infrastrukturpolitik
Um die lokale Infrastruktur und die Anbindung an das Perlfluss-Raltgerbessern, plant die
Regierung flr die néchsten Jahre ca. 20 Mrd. US-Dollar in den Ausdraderkehrsinfra-



struktur zu investieren. Dazu gehoren der Bau der fast 30 km |astggBengestitzten
Hongkong-Macau-Zhuhai-Briicke und der Aus- und Umbau des Schienen-Nah- und
Regionalverkehrs. Weitere Grol3projekte sind der West Kowloon Cubigtict (Geschafts-,
Wohn-, Kultur- und Unterhaltungszentrum), sowie die weitere Moderargieund benutzer-
freundliche Gestaltung des stark deregulierten TelekommunikationdTtBektors (z.B. e-
Government, Digital 21 Strategy).

Eine kirzlich eingerichtete Task Force unter Leitung der Zeagiairung in Peking soll das
Projekt einer 30-km-Briicke zwischen Hongkong, Macau und Zhuhai substaatetbrin-

gen.

3. Standortpolitik

Hongkong ist im Zuge der voranschreitenden Globalisierung sowieWIES-Beitritts
Festlandchinas einer zunehmenden Konkurrenz anderer Wirtschaftsnestropder Region
(Singapur, Shanghai) ausgesetzt. Zudem leidet Hongkongs Attrékis Geschafts- und
Niederlassungsort fir auslandische Unternehmen unter dem mangelWaftdewerbsrecht,
steigenden Mietpreisen, einem tendenziellen Rickgang an ésgiiachigen Arbeitskraften,
Luftverschmutzung insbesondere aus dem Perlflussdelta und eineml|Mangehulplatzen
fur Kinder von auslandischen Fuhrungskréften.

Die Regierung sieht das langerfristige Ziel ihrer Standattipalor allem darin, Hongkong
unter Ausnutzung der traditionellen Wettbewerbs- und Standortvorteile deu
Wertschopfungsleiter qualitativ weiter nach oben zu bewegen. Dahdrt die gezielte
finanzielle Unterstitzung anspruchsvoller Forschungs- und Unternehneiokbel(z.B.
Kommunikation, neue Technologien, Konsumelektronik, Halbleiterdesign, hodaisvert
Textilproduktion, chinesische Medizin). AufRerdem soll Hongkong mit Gtiteaung der
Zentralregierung in Peking seine Stellung als Finanz-, Handeld Logistikzentrum fur
Festlandchina und die Region sowie als internationales Tourishwezier ausbauen. Diese
Strategie wurde im Marz 2006 durch den elften Funf-Jahres-PlarZetdralregierung
bestatigt.

Die ITU TELECOM World 2006, die weltgrof3te Messe im Bereidfodimations- und
Telekommunikationstechnologie, fand im Dezember 2006 nicht in Genf, sosdémmals in
Hongkong statt.

Mit der Verlegung des Airbus-Regionalbiros von Seoul nach Hongkongimahkr 2007
wurde der wachsenden Bedeutung Hongkongs als regionaler Luftverkebrgknait
Rechnung getragen sowie der Tatsache, dass die Hongkonger Flugigaiellathay Pacific
derzeit der Hauptabnehmer von Airbus ist.
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4. Umweltpolitik

Umweltfragen spielen eine zunehmende Rolle in Politik und offentliChgkussion. Die
Probleme entsprechen denen anderer Ballungsgebiete. Ein wachsemde#tbewusstsein
und ein aktives Netzwerk von NGOs flihren zusehends zu Teilldsungen (zBaleund
Infrastrukturvorhaben). Jedoch fehlt es der Regierung nach wianveinem umfassenden
und koharenten umweltpolitischen Konzept.

Die zunehmende Luftverschmutzung Hongkongs wurde von Regierungschef Dsaalgl
zur Chefsache erklart. Im Juli 2006 versprach er offentlich wirkssl@l3nahmen, wies aber
auch darauf hin, dass 80 Prozent der in Hongkong auftretenden Leiftvertzung von den
Fabriken in der stdchinesischen Perlflussdeltaregion stammen. Hrewderden die Qualitat
und Wettbewerbsfahigkeit des Standorts Hongkong nachhaltig beefigta€he substan-
tielle Ausgestaltung der begonnenen grenziberschreitenden Zasanbeit bei der
Bekampfung der Luftverschmutzung lasst auf sich warten.

Vermehrt wird die Bevolkerung zur Mithilfe aufgefordert. So riehde Juli 2006 die
Regierung die Initiative "Action Blue Sky" ins Leben, die sichdee Einwohner Hongkongs
richtet und konkrete MalRnahmen auffihrt, wie jeder Einzelne seinenadeiur

Verbesserung der Luft leisten kann; angefuhrt werden z. B. dimeif@ung von Produkten,
die Smog-verursachende Subtanzen enthalten oder Energiesparmalime@sondere bei
der Nutzung von Klimaanlagen. Auch die Regierung selbst hat Mal3nahrgefice.

Beschlossen wurde, die Minimaltemperatur in klimatisierten Raume2bzhff C festzusetzen.

Auch wird gefordert, Hongkongs "air quality objectives”, die seit 198/&randert geblieben
sind und als viel zu niedrig gelten, an die neuen Richtlinien der WHONndsptember 2006
in Kraft getreten sind, anzupassen und ihnen dabei auch rechtlichiadliehkeit zu geben.
Von Seiten der Regierung wurde eine Verscharfung der Stanflard09 in Aussicht
gestellt, was als viel zu spat kritisiert wird. Bereits bewird vermutet, dass es auch bei
groBeren Anstrengungen etwa 10 Jahren dauern wurde, bis HongkongHOierithtlinien
erfullen konnte.

Deutschland gilt als kompetenter Partner, und Lobbyarbeit flr deutdctwelttechnologie,
die bislang in Hongkong kaum bekannt ist, bildet einen Schwerpunkt der hutsc
AulRRenwirtschaftsforderung. Neben der Regierung bieten sichmdlgmweltbereich tatigen
NGOs als Partner fur eine kinftige Zusammenarbeit an, dieirsidBerichtsjahr spurbar
intensiviert und verstetigt hat:

Im Marz 2006 informierten sich Regierungsvertreter in Deutachidber moderne Technolo-
gien zur Mull- und Abfallbeseitigung sowie die deutsche umweltpolitische Gebetag.
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Eine hessische Unternehmerdelegation, darunter zahlreiche im Ithenseh tatige Firmen,

hielt sich unter Leitung von Ministerprasident Koch Mitte Mai 2006Hongkong auf, um

sich Uber die Umweltproblematik in der Region, insbesondere die zunehrhaftder-
schmutzung aus dem angrenzenden Perlfluss-Delta zu unterrichten und neue
Geschaftsmaoglichkeiten in diesem Bereich zu eruieren.

Bei dem Besuch der Parlamentarischen Staatssekretérird AGug (BMU) mit einer
Umweltdelegation Anfang Dezember 2006 ging es um die Vertiedengereits bestehenden
Kontakte vor allem im Bereich der Abfallwirtschatft.

5. Forschungs- und Technologiepolitik

Hongkong soll mit kraftiger finanzieller Unterstiitzung der Regig zu einem anwendungs-
und dienstleistungsorientierten regionalen Forschungs- und Technolod@staauch fiir
auslandische Unternehmen, ausgebaut werden. Als Wettbewerbsvaggiliger Standorten
in Festlandchina gelten insbesondere Hongkongs gute Infrastruktur und teeWRakhts-
sicherheit (z.B. Schutz geistigen Eigentums bei Chipdesign-Entwicklung).

Mit dem ,Cyberport* wird ein regionales Zentrum fur IT-, Infeationsdienstleistungs- und
Multimediaunternehmen geschaffen, von dem aus insbesondere der festiasigche Markt

bedient werden kann. Allerdings steht der "Cyberport" in staMéatibewerb zu vergleich-
baren Einrichtungen in der Region und konnte bisher nicht so viele Unternelimen
urspringlich erwartet anziehen.

Der ,Science & Technology Park® ist fur Unternehmen in den Bkezi Informationstech-
nologie, Biotechnologie, Elektrohochtechnologie und Nanotechnologie konzifierist
derzeit zu ca. 90 Prozent ausgelastet. Die zweite Bauphasévistiereitung und soll Mitte

2007 beendet sein. Der Abschluss der dritten und letzten Phase ist fur das Jahr 2012 geplant.

Aufgrund einer im April 2006 lancierten Regierungsinitiative zwh&fung weiterer
Forschungs- und Entwicklungszentren (R & D Centres), die mit uwcigese ca. 20 Mio.
Euro gefordert wird, sollen unter anderem die Bereiche Autozuligfjehothwertige Textil-
industrie sowie Logistik weiterentwickelt werden.

Mit einer Mitte 2006 veroffentlichten Machbarkeitsstudie fur ei@dfshore-Windpark wird
Neuland zur Energiegewinnung beschritten. Danach konnten vor der Hongkoisgter K
Windgeneratoren errichtet werden, welche insgesamt 1 Prozeriiafggkonger Energie-
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bedarfs decken wiirde. Die Regierung strebt an, bis zum Jahr 204 einei Prozent der
Elektrizitat fir Hongkong aus erneuerbaren Energiequellen zu erzeugen.

6. Luftverkehrspolitik

Die Fusion der Hongkonger Fluggesellschaften Cathay PacifiOuagonair im September
2006 lasst bereits Erfolge verzeichnen. Cathay Pacific konnte ate@einen Zugang zu
Festlandchina stark ausbauen und fliegt nunmehr 30 festlandchinesisttheglzafen an.
Dies ist insbesondere der raschen Einbindung Dragonairs in dasiéhrtesn zu verdanken,
die durch die unkomplizierte behordliche und gewerkschaftliche Abwiclkdendg/bernahme
ermoglicht wurde. Gleichzeitig stiegen die Passagierzdiiledie Routen nach Sidostasien
und in den Mittleren Osten, wobei die Nachfrage auf Langstreclgaflinsbesondere fir die
Erste Klasse und Business Klasse hoch bliebt. In der kommendeptshigon sollen
zusatzliche Flige zu regionalen Flugzielen angeboten werdegkétugs erste Billigflugge-
sellschaft Oasis erdffnete am 26.10.2006 den nonstop Flugverkehhewislongkong und
London/Gatwick. Die weltweit erste Billigfluggesellschaft irangstreckensektor plant die
Erweiterung des Flugbetriebs nach Vancouver und spater hin auch G&oBdon und
Berlin.

7. Fiskalpolitik

An der Haushaltsstruktur hat sich im Vergleich zum Vorjahr gygg@andert. Den grof3ten
Anteil am Haushaltsjahr 2006/07 nahmen erneut die Bildungsausgaben 28 A&spruch.
Anschliel3end folgten Ausgaben fir Soziales, Gesundheit und innereh®icmait Anteilen
zwischen 11 und 15% im Gesamtbudget.

Trotz geplanter Steuererleichterungen hat das letzte H#jahalmit einem bedeutenden
Uberschuss abgeschlossen. Die meisten Bewohner begriiRten den Anisayklischer
Fiskalpolitik von Finanzminister Tang, um auch unter potentiell sciyeiemwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen fiskalisch unabhangig zu bleiben.

In seiner jahrlichen Haushaltsrede vor dem Parlament gab devzRimaster Ende Februar
2007 bekannt, dass der Haushaltsiberschuss des Ende Méarz 2007 auslaufendéts-Hausha
jahres 2006/07 sich auf umgerechnet 5,5 Mrd. Euro (3,7 % des BIP, 22 8fafdlichen
Ausgaben) belaufe und damit die urspringliche Prognose der Regierudgsunehnfache
Ubersteigen wird. Die Quote 6ffentlicher Ausgaben am BIP idewgefallen und betrug im
Haushaltsjahr 2006/07 nur noch 16,4 %. Tang kindigte Steuererleichteunmydmansfers

in Hohe von rund 2 Mrd. Euro an. Insbesondere sollen Haushalte mit kleinen ttledemi
Einktnften durch Direkttransfers oder durch Lohnsteuerriickerstattureggimstigt werden.

Fur das Haushaltsjahr 2007/08 rechnet die Regierung deshalb nur n@themitUberschuss

von 2,5 Mrd. Euro.
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Mit Verabschiedung des Haushaltsbudgets 2007-2008 wurden die Steuerkohofisthe
Getranke um die Halfte gesenkt. Speziell beim Wein bedeuteeitiesReduzierung von 80
auf 40%. Damit waren Bemuihungen u. a. der Hongkonger Wein- und Spirituosemendust
sowie auch hiesiger Generalkonsulate weinexportierender Landdgreich. Abzuwarten
bleibt, ob die Gastronomie die geringere Weinsteuer an die Konsumeeiter gibt und die
Steuersenkung tatsachlich fir den Weinexport nach Hongkong und denrhidaiggel einen
ernennenswerten Aufschwung erzielt.

Der Versuch einer umfangreichen Steuerreform, die eine langfriachhaltige Fiskalpolitik
sicherstellt, ist vorerst gescheitert: Die Mitte 2006 begonKemsultationsphase zur Einflh-
rung einer allgemeinen Umsatzsteuer mit niedrigem Steuensatre im Dezember 2006
wegen grol3en 6ffentlichen Protests abgebrochen.

Der Finanzminister blieb in Bezug auf weitere Steuerrefostnéleungen sehr vage, obwonhl
sein Wunsch, die Volatilitat der o6ffentlichen Einnahmen zu verringemmeut erkennbar
wurde.

8. Geld- und Wechselkurspolitik

Die festlandchinesische Wahrung Renminbi (RMB) hat in der zwdigédareshéalfte 2006 im
Verhéaltnis zum US-Dollar weiter aufgewertet; sie wird dierbei 7,72 Yuan je US-Dollar
fixiert und notiert damit bereits unterhalb der vorgegebenen Spamnhieilen Hongkong-
Dollar. Dies fuhrte am Hongkonger Geldmarkt zu Liquiditatszufliissemirdge Marktteil-

nehmer nach Erreichen der Paritat mit dem Hongkong-Dollar offemittaeiner Entkop-

pelung des Hongkong-Dollar vom US-Dollar und anschliel3ender ParaNelauhg beider
chinesischer Wahrungen zum US-Dollar gerechnet hatten. In dech®nzeit sind diese
Spekulationen zurtickgegangen; tatsachlich hat der Hongkong-Dolla Mituar 2007 auf
Uber 7,8 Hongkong-Dollar je US-Dollar abgewertet.

Die Eigenstandigkeit des Hongkong-Dollars soll auch bei weiteren étingstendenzen
des RMB erhalten bleiben.

Hongkong soll auf dem Weg zu einer voll konvertierbaren chinesisctdmug zunehmend
eine Schlusselrolle zukommen. Die geplante Ausweitung des Renmirkaive in der
Sonderverwaltungsregion soll auch zur effizienteren Abwicklungeod&tr Handelsgeschéfte
beitragen. Noch im ersten Halbjahr 2007 sollen in Hongkong Schuldveitaahgen
festlandchinesischer Banken in Renminbi emittiert werden.



Datenblatt zu Teil | des Jahreswirtschaftsberichts

Angabe des Berichtsjahrs: 2006

Landername (Amtliche Bezeichnung in deutsch und

SVR Hongkong

Landessprache) Hong Kong SAR
BIP / Mrd. USD™ 189,53
Bevdlkerung in Mio. 6,97
BIP / Kopf (USD)™ 27.640

2006 2005
Wachstum BIP real (Berichtsjahr, Vorjahr) 6,8 7,5%
Preissteigerungsrate (Berichtsjahr, Vorjahr) +2,0% +1,0
Umfang Staatshaushalt in % des BIP 16,7 %
Saldo Staatshaushalt in % des BIP 3,74
Aulenwirtschaft
In;port in USD (Berichtsjahr, Vorjahr) in Mrd. USD 334,7 299,5
5>)<port in USD (Berichtsjahr, Vorjahr) in Mrd. USE) 316,8 289,3
?aldo Leistungsbilanz in % BIP (Berichtsjahr, Vorjahr) 11,5 12,1
Stand internationaler Verschuldung in Mio. USD J.
Schuldendienst in % des BIP n.a.
Bilaterale Beziehungen
Export nach Deutschland in Euro (Berichtsjahr, 7,7 7,5
Vorjahr) in Mrd. Eurg’
Import aus Deutschland in Euro (Berichtsjahr, Vorjahr) 4,5 4,2
in Mrd. Euro™
Export in die EU in Mrd. Eurd’ (Berichtsjahr, Vorjahr 35,1 33,8
Import aus der EU in Mrd. Eurd (Berichtsjahr, 194 18,3
Vorjahr)
Akkumulierter Bestand deutscher Direktinvestitionen|im
Gastland n.a.
Nettozufluss deutscher Direktinvestitionen
(Berichtsjahr, Vorjahr) n.a. n.a.

Luftverkehrsabkommen vom 05.05.1995, in Kraft seit 23.06.1997
Investitionsschutzabkommen vom 31.01.1996, in Kraft seit 19.02.1998

Doppelbesteuerungsabkommen (Schiffahrtsunternehmen) vom 13.01.2003, in Kr¢

17.01.2005

aft seit

Zahlen: Hong Kong Census & Statistics Departmentré¢hnungen gerundet

*) geschatzt bzw. Vorlaufige Zahlen; Quelle: Budgeo6-07

**) einschlie3lich Reexporte von und nach Festldmida, Kurs: 1€ = 9,68 HKD (2005) bzw. 9,77 HKD (2006)

) Kurs: 1 USD = 7,777 HKD (2005) bzw. 7,768 (26



